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Importance du reporting climatique
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Plus de 80% des investisseurs institutionnels
0% estiment le reporting des risques climatiques
205 aussi voire plus important que le reporting financier
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Source: Institutional Investor Survey (Ilhan et al., 2019; p. 29)



Enjeux financiers du changement
climatique

Risques liés au changement climatique et risques éventuels

Risques

Risques physiques
- aigus
« chroniques

Risques de transition
* réputationnels

* de marché
= réglementaires
= politiques
+ juridiques

* technologiques

Source

Reépercussions éventuelles sur
les activités et I'entreprise

Risques physiques
* dommages aux actifs

» interruptions de la chaine
d'approvisionnement et
perturbations des activités

« disponibilité et qualité de l'ean
» acces a de 'assurance et a du
financement

Risques de transition

» augmentation des cotts dans
divers domaines., notamment les
emissions de GES

= restrictions sur les permis

« augmentation de la
réglementation et des litiges

= changements dans les perceptions
et préférences des clients

= stigmatisation du marché ou du
secteur d'activité de I'émetteur

+ hausse des préoccupations des
actionnaires ou réaction négative
de leur part

Répercussions financiéres
éventuelles

Bilan
Aetifs

+ évaluation/dépréciation

* actifs délaissés

Passifs

* passifs éventuels

* poursuites judiciaires

= amendes ou sanctions réglementaires

+ passifs l1és aux cofits de renuse en état

Etat des résultats

Diminution des résultats en raison de :
* baisse de la demande

* restrictions réglementaires

+ interruptions de la chaine
d'approvisionnement et de I'exploitation

Augmentation des charges en raison de :

* coiits plus élevés (eau, énergie,
assurance, coit du capital, dépenses en
immobilisations)

« poursuites judiciaires, amendes,
penalités

* colts réglementaires (taxe sur le
carbone)

. Autorités Canadiennes en Valeurs Mobilieres (ACVM), 2019

Or, les normes comptables
internationales ne
mentionnent pas
explicitement la question du
changement climatique et le
principe de matérialité
semble suffire.




Les informations en lien avec les enjeux

climatiques

Recommandations du TCFD
(2020) = 4 piliers:

= gouvernance,
- stratégie,
- gestion des risques,

Indicateurs et objectifs

Disclose the organization's
governance around climate-
related risks and opportunities.

Disclose the actual and potential
impacts of climate-related risks
and opportunities on the
strategy, and financial planning
where such information is
material.

Recommendations and Supporting Recommended Disclosures

Disclose how the organization
identifies, assesses, and manages
climate-related risks.

Metrics and Targets

Disclose the metrics and targets
used to assess and manage
relevant climate-related risks and
opportunities where such
information is material.

a) Describe the board’s oversight
of climate-related risks and
opportunities.

a) Describe the climate-related
risks and opportunities the
organization has identified over
the short, medium, and long
term.

a) Describe the organization’s
processes for identifying and
assessing climate-related risks.

a) Disclose the metrics used by the
organization to assess climate-
related risks and opportunities
in line with its strategy and risk
management process.

b) Describe management’s role in
assessing and managing
climate-related risks and
opportunities.

b) Describe the impact of climate-
related risks and opportunities
on the organization’s
businesses, strategy, and
financial planning.

b) Describe the organization’s
processes for managing
climate-related risks.

b) Disclose Scope 1, Scope 2, and,
if appropriate, Scope 3
greenhouse gas (GHG)
emissions, and the related risks.

¢) Describe the resilience of the
organization’s strategy, taking
into consideration different
climate-related scenarios,
including a 2°C or lower
scenario.

¢) Describe how processes for
identifying, assessing, and
managing climate-related risks
are integrated into the
organization’s overall risk
management.

¢) Describe the targets used by
the organization to manage
climate-related risks and
opportunities and performance
against targets.

Source: Task Force on Climate-related Financial Disclosures: 2019 Status Report



Les informations en lien avec les enjeux

climatiques

L'alignement avec les lignes
directrices de la TCFD se
généralise au sein des grands
groupes

Entre 2019 et 2021, le nombre
d'entreprises du Dow 30, Ftse
100 et Euro Stoxx 50 alignées
sur les recommandations du
TCFD est passé de 38% a pres
de 80%.

Mais le reporting climatique
reste trop souvent
appréhendé par les
entreprises comme un pur

exercice de conformité
(EFRAG, 2020)

DANS UN MONDE QUI CHANGE,
ACCELERERDNS LA TRANSITION
tmtmummmsi
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Besoins informationnels des investisseurs

Institutional Investors Group on Climate Change (Investor Expectations for Paris-aligned
Accounts 2020)

Les entreprises doivent aller au-dela des recommandations du TCFD et aligner leurs états
financiers sur les objectifs internationaux des Accords de Paris.

Les enjeux climatigues doivent étre intégrés dans les états financiers avec des hypotheses
comptables cohérentes ou a défaut il convient dexpliquer pourquoi il existe une divergence.

Les auditeurs doivent signaler dans les KAM les cas ou les comptes n'integrent pas les
risques climatiques importants.

Les rapports financiers doivent respecter le principe de « consistency » au sens ou il doit y
avoir cohérence entre les engagements des entreprises pour la neutralité carbone, leurs
divulgations dans le rapport de gestion et ce qui est inclus dans les états financiers



Objectifs et méthodologie de l'étude

Faire un état des lieux sur la facon dont les entreprises européennes exposées aux risques
climatiques en tiennent compte et les diffusent aupres des investisseurs = Analyse descriptive.

Echantillon de 199 entreprises européennes de l'indice Stoxx Europe 600 réparties dans 17
pays et 6 secteurs exposés aux risques climatiques

Collecte des documents universels denregistrement (en langue anglaise) 2019, 2020 et 2021 >
597 DUE



Répartition de l'échantillon par pays et
secteurs

Nombre d'entreprises par secteurs
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Construction de la grille et codage

2 parties :
Divulgation des RC dans le rapport annuel (Front End ou FE)

Intégration des RC dans les états financiers et le rapport d’audit (Back End ou BE)

Codage :

1 si information présente; 0 sinon

Score de 0 a 8 pour FE
Score de 0 a 12 pour BE

Score total de 0 a 20



Front
End

Catégories

Critéres

FE1- Impact du changement climatique sur le modeéle d’affaires

FE2- Résilience de la stratégie au changement climatique

FE3- Mesures et objectifs

FE4- Alignement de la communication sur le TCFD

FE1C1- Est-ce que lentreprise discute explicitement de l'impact des
risques climatigues dans son modele d'affaires ?

FE1C2- Est-ce que l'entreprise discute explicitement limpact sur son
modele d'affaires des accords internationaux sur le climat (Accord
de Paris) ?

FE2C3 - Est-ce que lentreprise procede a une analyse de la
résilience de sa stratégie a différents scénarios de réchauffement
climatique ?

FE2C4- lorsque réponse a la question précédente - est-ce que
Uentreprise inclut des indicateurs quantitatifs de l'impact des risques
climatiques sur leurs opérations ?

FE3C5- Est-ce que lentreprise définit des indicateurs de
performance climatique ?

FE3Cé6- Est-ce que lentreprise intégre des informations financieres
a l'information climatique dans ces indicateurs ?

FE3C7- Est-ce que lentreprise offre une rémunération incitative aux
dirigeants basés sur ces indicateurs de performance climatique ?
FE4C8- Est-ce que lentreprise suit les recommandations du TCFD
pour son reporting climatique ?




B a C k — BE1- Principaux jugements et estimations comptables BE1C1- Est-ce que le changement climatique est un facteur important pour les principaux

jugements et estimations comptables
1- des instruments financiers ?
E d 2- des actifs corporels et incorporels ?
n 3- des immobilisations des activités dexploration et de production ? (cas spécifique au
secteur pétrolier) ?
4 - des tests de dépréciation ?
5- des provisions et passifs éventuels ?
& BE1C2- Est-ce que lentreprise aligne ses hypothéses/estimations comptables sur les
%) objectifs de '’Accord de Paris ?
% _8 BE2- Test de dépréciation BE2C3- Est-ce que lentreprise reconnait limpact des risques climatiques sur les cash-
— _f'g — flows futurs et la valeur recouvrable de ses actifs ?
_9‘03 & BE2C4- Si réponse a la question précédente, est-ce que lentreprise identifie les facteurs
+ 8 kS de risque climatique ?
L— O BE3- Immobilisations corporelles et incorporelles BE3C5- Est-ce que les risques climatiques sont pris en compte dans l'estimation de la
\8 8 % durée d'utilité des immobilisations corporelles ?
"E g c BE3Cé6- Est-ce que lentreprise capitalise les charges liées au changement climatique ?
_ = BE3C7- Est-ce que lentreprise reconnait les quotas démission comme des actifs
incorporels ?
BE4- Provisions et passifs éventuels BE4C8- Est-ce que le risque climatique est pris en compte dans lestimation des
) provisions ?
"5_ 0 BE4C9- Est-ce que le risque climatique est pris en compte dans lestimation des passifs
& o = éventuels ?
8 E BE5- Rapport d’audit BE5C10- Est-ce que lauditeur reconnait le changement climatique dans les justifications
c o N des appréciations points clés de l'audit ?
YS! 8 BE5C11- Est-ce que lauditeur vérifie la cohérence entre les divulgations et les
801 = engagemgnts de, l'entrl‘eprlsle sur le risque climatique et linformation utilisée pour la
= 8 _g preparation des etats financiers ?
QT @© BE5C12- Est-ce que l'auditeur vérifie que les hypotheéses et estimations comptables sont
alignées avec les objectifs de 'Accord de Paris ?




Résultats globaux

- Scores moyens par année

0,3

FE score BE Score Total Score

Année | Nb Moy. % Moy. o Moy. o 0,25

0,2
obs.

[y

ol

2019 | 199 266 [13.33 |[0.63 3.15 | 3.29 16.43 0,13

2020 |[199 326 |16.30 |1.03 5.15 | 4.28 21.40 0, I

2021 | 199 390 |1950 |[1.45 7.25 | 5.35 26.75 0,0 l
mB

FE Score BE Score Total Score

o

m2019 m2020 m2021



Scores de divulgation par pays

Evolution du score total moyen par pays Répartition des scores moyens par pays
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Pays dominants (plus de 25% des informations climatiques): Espagne, France, Royaume-Uni,
Luxembourg, Norvege, Pologne



Scores de divulgation par secteurs
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Informations climatiques (Front End)

Nombre et % d'entreprises

2019 2020 2021
Critere Nb % Nb % Nb %
FE1C1- Est-ce que I’entreprise discute explicitement de I’impact des risques climatiques dans son modéle d’affaires ? 82 41 89 45 107 54
FE1C2- Est-ce que I’entreprise discute explicitement I’impact sur son modéle d’affaires des accords internationaux sur le climat 7 4 9 5 4 2
(Accords de Paris) ?
FE2C3 - Est-ce que I’entreprise procéde a une analyse de la résilience de sa stratégie a différents scénarios de réchauffement 49 25 76 38 117 59
climatique ?
FE2C4- lorsque réponse a la question précédente — est-ce que ’entreprise inclut des indicateurs quantitatifs de I’impact des risques 15 8 22 11 34 17
climatiques sur leurs opérations ?
FE3C5- Est-ce que I’entreprise définit des indicateurs de performance climatique ? 171 86 180 90 175 88
FE3C6- Est-ce que I’entreprise intégre des informations financiéres a I’information climatique dans ces indicateurs ? 60 30 68 34 76 38
FE3CT- Est-ce que I’entreprise offre une rémunération incitative aux dirigeants basés sur ces indicateurs de performance 49 25 72 36 107 54
climatique ?
FE4C8- Est-ce que I’entreprise suit les recommandations du TCFD pour son reporting climatique ? 97 49 132 66 157 79
Total Front End (Moyenne) 66 33 81 41 97 49




2019 2020 2021
Critére Nb % Nb % Nb %
BE1C1- Est-ce que le changement climatique est un facteur important 42 21 57 29 83 42
/ pour les principaux jugements et estimations comptables
BE1C2- Est-ce que Uentreprise aligne ses hypothéses/estimations 1 1 9 5 16 8
35 comptables sur les objectifs de U'Accord de Paris ?
30 BE2C3- Est-ce que lentreprise reconnait limpact des risques 4 2 10 5 24 12
25 climatiques sur les cash-flows futurs et la valeur recouvrable de ses
actifs ?
20 BE2C4- Si réponse a la question précédente, est-ce que Uentreprise 12 6 23 12 28 14
15 identifie les facteurs de risque climatique ?
10 I II I BE3C5- Est-ce que le risque climatique est pris en compte dans 2 1 2 1 5 3
5 I l'estimation de la durée d'utilité des immobilisations corporelles ?
0 mmil - I BE3C6- Est-ce que Llentreprise capitalise les charges Lliées au 4 2 4 2 5 3
© 5 & & ) changement climatique ? : _ _
@Qo\ (Qé (.5\\\‘ ‘Q,OQ;\ Q}\&‘} BE3C7- Est-ce que U'entreprise reconnait les quotas d'émission comme 17 9 18 9 16 8
\(;\\(\ \Qoo &,;o?’ SQQ‘ .‘@IQ’A des actifs incorporels ?
@é‘ \(oé‘ & & 7;99\ BE4C8- Est-ce que le risque climatique est pris en compte dans 17 9 22 11 28 14
(;)@} & \(,)\\ ,@‘3‘(’ &t l'estimation des provisions ?
\© oo‘Q o\\ ~(;)\0‘\% BE4C9- Est-ce que le risque climatique est pris en compte dans 4 2 4 2 8 4
g}{& \<°<Q Q&“\ Uestimation des passifs éventuels ?
v BE5C10- Est-ce que l'auditeur reconnait le changement climatique dans 13 7 26 13 36 18
2019 m=2020 m=2021 les justifications des appréciations points clés de l'audit ?
BE5C11- Est-ce que l'auditeur vérifie la cohérence entre les divulgations 7 4 23 12 31 16
et les engagements de lentreprise sur le risque climatique et
l'information utilisée pour la préparation des états financiers ?
BE5C12- Est-ce que l'auditeur vérifie que les hypothéses et estimations 2 1 6 3 8 4
comptables sont alignées avec les objectifs de l'Accord de Paris ?
Total Back End (moyenne) 10 5 17 9 24 12

Informations climatiques

(Back End)

Nombre et % d'entreprises




Répartition des informations
climatiques (Front End et Back End)

% d'entreprises
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Synthese

Le reporting climatique connait une forte progression entre 2019 et 2021 mais :
il existe une forte diversité des pratiques entre pays et secteurs

des progres restent a faire car moins de 30% des informations climatiques susceptibles d’étre
rendues publiques le sont effectivement.

Les rapports annuels constituent le support de communication privilégié avec 3 items
particulierement renseignés : impact du changement climatique sur le business model via
'analyse des scénarios, la mesure de la performance climatique, la référence au TCFD.

L'intégration des enjeux climatiques dans les comptes reste marginale méme si on note des
progres en 2021 . Tres peu d'entreprises alignent leurs hypotheses et estimations
comptables sur les objectifs internationaux de réduction des émissions de GES.

Il est de plus en plus fréquent que les auditeurs prennent en compte les risques climatiques
dans les KAM (dans 18% des entreprises en 2021 contre 7% en 2019).



